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Introducgao

As regras descritas na integridade das normas internas e na legislacao aplicavel as
empresas AZ QUEST' devem ser cumpridas por todos os acionistas, diretores, analistas,
representantes, estagiarios ou jovens aprendizes (definidos, resumidamente como “colaborador”
ou “colaboradores”), de modo que todos devem ter ciéncia a respeito do contelido disposto.

A presente politica de Cadastro e Suitability de Clientes (“Politica”) estabelece os
procedimentos necessarios para o adequado cadastro e verificacdo da adequacido dos
investimentos realizados por seus clientes, de acordo com os seus riscos. Em funcgao disto, é
necessario determinar o perfil de risco dos clientes, com base em dados coletados e informados
por estes (“Suitability”).

A redacao deste documento esta de acordo com a Resolugdo CVM n° 30/2021, conforme
alterada, o Cédigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento e as Regras e Procedimento de
Distribuicao de Produtos de Investimentos.

A AZ Quest entende que tem o dever de aplicar todos os melhores esfor¢cos necessarios,
que estejam ao seu alcance, para assegurar que a aplicagdo de procedimentos de Suitability
sejam efetivos e eficientes. Em outras palavras, ela deve ndo apenas captar recursos, mas fazé-
lo de forma organizada e aderente as melhores praticas de mercado, proporcionando resultados
sustentaveis. A redacao foi desenvolvida pela drea de compliance, como guia de procedimentos
obrigatoérios destinados a area de distribuicdo e cadastro, para a avaliagao do perfil de investimento
dos clientes da AZ Quest.

Portanto, o objetivo é de definir as regras para verificagdo da adequagéo de produtos e
servicos ao perfil de investimento do cliente, a fim de orienta-lo quanto aos produtos adequados
as suas caracteristicas, com mecanismos de controle e padronizag&o na execugao das regras de
Suitability .

Tais parametrizagdes sdo determinadas pela legislagcdo e regulamentacdo em vigor, mas
também sao alinhadas com os objetivos e o porte da AZ Quest, em prol de cumprir os mais altos
padrbes de governanca com relacdo a administracdo de recursos de terceiros e distribuicdo de

produtos de investimento.
1. Premissas

A coleta de informagdes de cada investidor deve possibilitar a definicdo do seu objetivo de

1 O grupo AZ Quest é composto por: AZ Quest Holdings SA (CNPJ/ME n° 41.667.352/0001-82), AZ Quest
Investimentos Ltda (CNPJ/ME n°® 04.506.394/0001-05), AZ Quest MZK Investimentos Macro e Credito Ltda
(CNPJ/ME n° 21.676.427/0001-84), AZ Quest Agro Ltda. (CNPJ/ME n° 48.401.513/0001-30), AZ Quest Infra
Ltda. (CNPJ/ME n° 50.544.038/0001-01), AZ Quest Panorama Ltda. (CNPJ/ME n°® 37.783.771/0001-02) e AZ
Quest Prev Ltda. (CNPJ/ME n°® 59.312.965/0001-62).
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investimento, sua situagdo patrimonial, sua situagdo financeira, seu conhecimento de
investimentos, seu grau de tolerancia a riscos (complexidade do produto, volatilidade, liquidez,
dentre outros), seu horizonte temporal e seus objetivos visando maior seguranga ao investidor
nos produtos ofertados.

As metodologias e os procedimentos de suitability adotados pela AZ Quest buscam, além
de aderéncia aos requerimentos regulatérios, as melhores orientacbes de investimentos aos
clientes. Conforme também disposto nas demais normas internas da AZ Quest que tratam sobre
coleta de dados, tendo em vista a LGPD, os dados coletados contam com devida justificativa
legal, porque se tratam de cumprimentos regulatérios aos quais a AZ Quest se responsabiliza, a

luz do principio internacional da Responsabilidade/Accountability.
2. Responsabilidades das areas envolvidas nessa Politica

Com a supervisao e verificacdo da area de compliance, o responsavel pelo cumprimento
do estabelecido nesta Politica é o diretor da area comercial da Gestora, nos termos do artigo 8°,
Inciso lll, da Resolugdo CVM n° 30/2021 e do artigo 33, inciso Il, da Resolugado CVM n°® 21/2021.

2.1. Area Comercial

Os integrantes da area comercial sdo os responsaveis pelo contato com os clientes,
devendo compreender as diretrizes e os documentos necessarios para suprir as orientagcdes
desta Politica; ademais, a area comercial é responsavel pela comunicacio aos clientes, por dar
a eles a ciencia em relagdo aos desenquadramentos de perfil, bem como pela regularizagéo dos
clientes que apresentarem desenquadramentos, caso em que deverdo ter sua situagao
regularizada dentro do prazo estabelecido por esta Politica. Além destas, também é responsavel
por responder prontamente as solicitagcbes de Cadastro e Compliance relativas ao cadastro de
seus clientes, entre outros; e reportar a Area de Compliance quaisquer atividades atipicas

relacionadas aos seu cliente.
2.2. Areade Cadastro

A area de cadastro é responsavel: (i) pelo cadastro dos clientes da AZ Quest, (i) pela
manutencado dos dados, (i) pelo armazenamento de documentos e informagdes (inclusive nos
sistemas envolvidos) que permitam a realizagao dos procedimentos de cadastro de clientes e (iv)
pela realizagao do procedimento de suitability que permitam a adequacao dos produtos e servigos
ao perfil do cliente, além o reporte em caso de desenquadramento de risco. A area também é

responsavel pela manutengao periddica do cadastro dos clientes, bem como pela atualizagao do
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seu perfil de suitability, seja por vencimento do prazo ou por necessidade de mudanga de
informacoes.

Além disso, a area de Cadastro é responsavel por informar ao investidor, por e-mail
cadastrado, sobre o perfil aferido juntamente com o perfl de risco do fundo de investimento

escolhido, logo apés a coleta de informagdes ou processo de atualizagao, conforme o caso.
2.3. Areade Compliance

A area de compliance da AZ Quest & responsavel por: (i) realizar analises e
monitoramentos com base nas informacdes enviadas pela area comercial (conforme descrito nas
demais normas internas aplicaveis ao tema); (ii) verificar a realizacdo correta dos procedimentos
de cadastro e suitability, cabendo-lhe, ainda, a aprovacdo de inicio ou manutencdo de
relacionamento com cliente; (iii) determinar o risco de PLDFT (Abordagem Baseada em Risco —
“ABR”) de cada cliente, de acordo com a Politica de PLDFT interna, informando o Cadastro tal
risco para fins de registro de data de atualizagdo cadastral e Suitability, este ultimo, quando
aplicavel; (iii) aplicar testes periédicos com o objetivo de verificar a aderéncia a esta Politica,
inclusive em relagao aos procedimentos de atualizagdo, sem prejuizo da revisdo de reportes

especificos a reguladores, tal como o Laudo Anual de Suitability, a ANBIMA.
3. Cadastro de Clientes
3.1. Diretrizes do Programa de KYC

Conforme também é disposto nas demais normas internas da AZ Quest, a fim de se adaptar
a legislagao e regulamentagao vigente para o cadastro de clientes, em especial a Resolugdo CVM
n°® 50/2021, a AZ Quest desenvolveu o conjunto de regras e procedimentos descritos abaixo. Tal
parametrizacdo observa que a AZ Quest atua como distribuidora para: (i) investidores
classificados como family and friends (isto €, amigos préximos ou parentes até o segundo grau);
(ii) clientes por meio de indicagao; e (iii) fundos de investimento de gestoras que possuem relagao
comercial com a AZ Quest.

Por estas razbes, € necessario que: (i) sempre que possivel, conhega pessoalmente o
cliente; (i) se possivel, realizar visitas peridédicas ao cliente; (iii) conhega o cliente por meio de
informacdes e documentos confiaveis; (iv) verificar informagdes sobre o cliente utilizando-se dos
melhores esforgos; (v) conhecer a fonte de renda, a sua ocupagao profissional/atividade
econdmica e a origem do patriménio do cliente; e (vi) avaliar a finalidade da conta e o nivel de

atividade em conformidade com o perfil financeiro do cliente.
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No caso de Pessoa Exposta Politicamente (“PEP”2), é necessario também conhecer o
cargo atual ou anteriormente exercido e sua dura¢do, conhecer o nivel de acesso da PEP afundos
estatais. E importante considerar que cliente PEP assim se mantém classificado por 5 (cinco)
anos apos o fim do exercicio do cargo ou fungao.

Em caso de cliente pessoa juridica, devera avaliar a transparéncia e a complexidade da
estrutura e da posse da conta de cada cliente. Além de que & necessario condicionar o inicio do
relacionamento comercial a apresentacdo de informacgbes sobre as pessoas naturais que se
caracterizam como beneficiarios finais® de forma satisfatoria, a critério da AZ Quest, bem como
de seus controladores indiretos e sempre levando em conta o disposto na regulamentagao
aplicavel.

Quando se trata de cliente estrangeiro, a area de compliance deve conhecer o regime
politico e socioecondémico do pais de origem, seu nivel de corrupgdo, controle de drogas, se
constituidos sob a forma de trusts e sociedades com titulos ao portador. Contribuem para elevar
o risco dos investidores nao residentes: dificuldade na identificacdo do prdprio investidor e da
origem dos recursos, de acordo com a estrutura utilizada; dificuldade de visita in loco; utilizagao
de estruturas que envolvam jurisdi¢cdes diversas que impossibilitem ou dificultem o acesso a
informacgoes.

As informagdes obtidas como resultado das diligéncias citadas a cima, bem como
informacdes relevantes, deverao ser documentadas em formularios ou registros eletrénicos
adequados, e serao mantidos em arquivo por, pelo menos, 5 (cinco) anos apés o fim de cada
relacionamento comercial. Realizados os procedimentos previstos, sera atribuida classificacao de
risco ABR para o cliente segmentada por grau entre baixo, médio e alto.

Com base nestas classificagdes, o cadastro e o questionario Suitability deverdo ser
atualizados nos intervalos determinados na Politica de PLDFT, sendo portanto: Risco Baixo —
48 meses; Risco Médio — 24 meses; e Risco Alto — 12 meses, estando de acordo com

premisssa estabelecida na Resolugdo CVM n° 30/2021.
3.2. Ficha Cadastral

As criagdes e alteracdes de dados no processo de cadastro dependem de ordem do
cliente, escrita ou por meio eletrénico, e comprovante do correspondente enderego. Os cadastros
dos clientes da AZ Quest devem abranger, no minimo, o conteldo disposto na regulamentagao

vigente, em especial aquele disposto na Resolugdo CVM n° 50/2021.

2 Conforme definicdo da Resolucdo CVM n° 50/2021

3 Considerando que é a pessoa natural que, direta ou indiretamente, possui, controla ou influencia a companhia. A
influéncia se presume quando a pessoa natural possuir mais de 25% do capital social, de forma direta ou indireta, exercer
a preponderancia nas deliberacdes sociais, também direta ou indiretamente, e deter o poder de eleger a maioria dos
administradores da entidade, mesmo que nao a controle.
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Além disso, em especial em relagao aos clientes Pessoas Fisicas e Juridica, de capital fechado,
€ necessario copia dos seguintes documentos:

o Pessoas Fisicas: documento de identidade e comprovante de residéncia ou
domicilio; e, caso o cliente atue por meio de procurador, copias da procuragdo e documento
de identidade do procurador (com CPF).

e Pessoas Juridicas: cartdo do CNPJ, documento de constituicdo da pessoa juridica
devidamente atualizado e registrado no 6rgao competente, e atos societarios que indiquem
os administradores da pessoa juridica, se for o caso; e, caso o cliente atue por meio de

procurador, copias da procuragédo e documento de identidade do procurador (com CPF).

Do cadastro, deve constar declaracéo, datada e assinada pelo cliente ou, se for o caso,
por procurador legalmente constituido, de que (conforme aplicavel):

e S3o verdadeiras as informacodes fornecidas para o preenchimento do cadastro;

e O cliente se compromete a informar, no prazo de 10 (dez) dias, quaisquer
alteragdes que vierem a ocorrer nos seus dados cadastrais, inclusive eventual revogacgao
de mandato, caso exista procurador;

e O cliente é pessoa vinculada ao intermediario, se for o caso;

¢ O cliente ndo esta impedido de operar no mercado de valores mobiliarios;

e Suas ordens devem ser transmitidas por escrito, por sistemas eletrbnicos de
conexdes automatizadas ou telefone e outros sistemas de transmissao de voz;

e O cliente autoriza os intermediarios, caso existam débitos pendentes em seu nome,
a liquidar os contratos, direitos e ativos adquiridos por sua conta e ordem, bem como a
executar bens e direitos dados em garantia de suas operagdes ou que estejam em poder
do intermediario, aplicando o produto da venda no pagamento dos débitos pendentes,

independentemente de notificagao judicial ou extrajudicial.
3.3. Aprovacao de Cadastro

Ap6s a anadlise e verificagdo, pela area de cadastro, dos documentos e informagdes
fornecidos pelo cliente, a area de compliance juntamente com a area comercial decidira pela
aprovagao ou recusa do cadastro do cliente. O fornecimento da totalidade dos documentos e
informagdes solicitados nao € garantia da aprovagao do cadastro do cliente, podendo a AZ Quest
recusar o cadastramento de clientes a seu exclusivo critério.

O processo de atualizacdo deve ser evidenciado por meio de fichas cadastrais e, ou,
cartas assinadas pelos clientes, logs de sistemas, entre outros comprovantes de confirmagao de
dados. Nenhuma operacado deve ser realizada para a carteira de clientes cujo cadastro ou

questionario de Suitability esteja incompleto ou desatualizado. Para os casos excepcionais em
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gue nao seja possivel a atualizagdo da informagéo, a area de cadastro de clientes deve guardar
evidéncias das tentativas de contato com os respectivos clientes.

Conforme disposto também em demais normas internas que detalham a respeito, em prol
de cumprir com principio de Chinese Wall (tanto fisico como virtual), as informacées dos clientes

sdo restritas as areas que conduzem atividades de cunho comercial, compliance e cadastro.
4. Suitability — Verificagao do perfil do cliente

O processo de verificagdo do perfil dos clientes da AZ Quest possui como premissa dois
pilares: (i) a classificacdo dos instrumentos financeiros (produtos e categorias de investimento)
oferecedos pela AZ Quest para seus clientes; e (ii) a classificagao dos investidores, que tem o
objetivo de identificar todas as informagdes relevantes da situacao financeira e perfil de risco do
investidor.

A AZ Quest se compromete a:

o Nao recomendar produtos de investimentos, realizar operacdes ou prestar

servigos sem que a adequacgéao ao perfil de investidor seja verificada;

o Verificar a adequacgao dos produtos de investimento ao perfil de investimento
(Suitability);
o Orientar o cliente quanto a necessidade de preenchimento do questionario

para classificacao do perfil de investimento — sendo o cliente responsavel pela veracidade
das informacoes; e

o Empreender os melhores esforgos para manter a atualizagao das informagdes
necessarias.

A AZ Quest nao distribui produtos quando (i) o perfil do cliente ndo seja adequado ao
produto ou servigo; (ii) ndo sejam obtidas as informagdes que permitam a identificagdo do perfil
do cliente; ou (iii) as informacdes relativas ao perfil do cliente ndo estejam atualizadas. Desta
forma, a AZ Quest devera verificar, ao menos, se:

o O produto, servigo ou operagao é adequado aos objetivos de investimento do
investidor, sendo que para tanto, devera analisar, no minimo: (i) o periodo em que o cliente
deseja manter o investimento; (ii) as preferéncias declaradas do cliente quanto a assungao
de riscos; e (iii) as finalidades do investimento;

o A situagao financeira do cliente € compativel com o produto, servigo ou
operagao, sendo que para tanto devera analisar, no minimo: (i) o valor das receitas regulares
declaradas pelo cliente; (ii) o valor e os ativos que compdem o patrimdnio do cliente; e (iii)
a necessidade futura de recursos declarada pelo cliente; e

o O nivel de conhecimento do cliente em matéria de investimentos é compativel
com o produto, servigo ou operagao, sendo que, para tanto, devera analisar, no minimo: (i)
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os tipos de produtos, servigos e operagdes com os quais o cliente tem familiaridade; (ii) a
natureza, o volume e a frequéncia das operagdes ja realizadas pelo cliente no mercado de
valores mobiliarios, bem como o periodo em que tais operagdes foram realizadas; e (iii) a
formagdo académica e a experiéncia profissional do cliente., salvo quando tratar-se de
pessoa juridica.

o Tais informagdes devem ser coletadas pela area de cadastro por meio do
preenchimento obrigatério do “Questionario de Suitability”, cujas informagdes,
posteriormente, serdo armazenadas nos banco de dados da Az Quest.

o O modelo de Questionario de Suitability a ser preenchido pelos clientes, consta
do ANEXO I, desta Politica. Define-se um perfil para o cliente baseado na somatdria de
pontos das respostas obtidas no questionario (matriz Suitability) e o somatério dos pontos
resultantes de cada resposta permitira a definicdo do perfil de investimentos do cliente,
conforme as faixas de pontos que limitam cada perfil. Cada faixa prevé o menor e o maior
somatorio de pontos que um cliente pode obter para ser enquadrado em um dos cinco perfis
de investimentos utilizados, sendo que, serao classificados automaticamente com perfil
Ultraconservador, o cliente que declarar conjuntamente que a) possuem baixo ou
nenhum conhecimento sobre investimentos, b) aversao a riscos e ¢) necessitem de
liquidez no curto prazo (respectivamente as questoes 1, 3 e 4 do questionario

Suitability), independentemente das respostas fornecida as demais perguntas.

O preenchimento do questionario, que posteriormente gera o perfil de investimento do cliente,
€ de inteira responsabilidade do investidor, ndo cabendo qualquer analise subjetiva por parte da Az
Quest.

4.1. Situagoes de dispensa de Suitability

De acordo com a Resolugdgo CVM n° 30 de 11 de maio de 2021, é dispensada a
obrigatoriedade de identificar o perfil do investidor quando determinadas situagées forem
preenchidas, a exemplo dos investidores qualificados e profissionais, tal como definido na norma.
Para fins de caracterizacdo do Investidor Qualificado ou Profissional, sera necessario a assinatura
da Declaragcéo de Investidor Qualificado ou Profissional. A Az Quest ndo exige o investimento

financeiro minimo em seus produtos nos montantes limites para o tipo de investidor.
4.2. Tipos de Perfil do Investidor

O questionario de Perfil do Investidor (Questionario Suitability) é parte integrante da ficha

cadastral e/ou atualizagao cadastral na Az Quest. O questionario € composto de 10 questdes. Para
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cada alternativa é atribuida uma pontuagado e o somatério dos pontos permitira a classificagdo do

cliente em um dos cinco perfis estabelecidos (vide tabela abaixo).

Perfil Tipo Pontuagao
Perfil 1 Ultraconservador 0 a 10 pontos
Perfil 2 Conservador 11 a 20 pontos
Perfil 3 Moderado 21 a 30 pontos
Perfil 4 Arrojado 31 a 40 pontos
Perfil 5 Agressivo Acima de 41 pontos

As questdes permitem avaliar se os produtos ou servigos sdo adequados aos objetivos de
investimento do cliente, se sua situacao financeira é compativel com o produto ou servigo e se o
cliente possui conhecimento necessario para compreender os riscos relacionados ao produto ou
servigo.

Caso ocorra qualquer divergéncia entre o resultado obtido através do questionario de perfil
de risco e a opinido do cliente, sera necessario que o cliente assine o “Termo de Ciéncia de
Desenquadramento de Perfil de Risco” para a formalizacdo da assuncgao do risco (vide ANEXO II).
O “Termo de Ciéncia de Desenquadramento de Perfil de Risco” deve ser coletado na primeira
aplicagao de cada produto especifico, tendo validade de acordo com a atualizagdo cadastral do
cliente.

Ademais, caso (i) o perfil do cliente ndo seja adequado ao produto ou servigo; ou (ii) ndo
sejam obtidas as informagdes que permitam a identificagdo do perfil do cliente; ou (iii) as
informacdes relativas ao perfil do cliente ndo estejam devidamente atualizadas, a AZ Quest estara
impedidade atuar para este cliente, observado que, caso o cliente assine o “Termo de Ciéncia de
Desenquadramento de Perfil de Risco”, o investimento desejado podera ser feito.

O cliente somente podera investir por meio da AZ Quest apds processo de cadastro, know
your client, suitabilty e outros controles internos da AZ Quest, de forma que o investidor conhecera
seu perfil de risco antes da realizacao de qualquer investimento. Independente do perfil de cada

cliente, € sempre indicada a leitura cuidadosado regulamento e da Iamina dos fundos.

Abaixo os detalhes e caracteristicas de cada um dos cinco perfis de risco considerados pela Az
Quest:

1. Perfil Ultraconservador (Perfil 1)

Investidores que sao predominantemente avessos aos riscos. Principal foco na estabilidade da
carteira e preservacgéo de capital existente. Ha, em geral, pouca experiéncia de investimento em
diferentes classes de ativos.
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2. Perfil Conservador (Perfil 2)

O investidor conservador possui a seguranga como ponto decisivo para as suas aplicagdes,
assumindo os menores riscos possiveis. Busca preservagao de capital com baixa tolerancia a risco,
entendendo que retornos proximos as taxas nominais de juros sao suficientes para atingir o objetivo
do investimento. Os recursos sdo preponderantemente alocados em ativos liquidos atrelados as
taxas de juros, com alta disponibilidade para necessidades de liquidez. Ha, em geral, pouca

experiéncia de investimento em diferentes classes de ativos.

3. Perfil Moderado (Perfil 3)

Para investidores que toleram nivel moderado de risco. Principal foco em atingir um balancgo
entre a estabilidade e apreciagéo da carteira. Busca preservacao de capital com objetivo de superar
ligeiramente o retorno das taxas nominais de juros. Mantém alguma alocagdo em ativos de risco,
admitindo perdas de patrimonio em situacdes adversas de mercado. Investe, no entanto, boa parte
dos recursos em ativos de baixo risco, buscando retornos acima da inflagdo no médio prazo e
disponibilizar recursos para eventuais necessidades de liquidez. Ha, em geral, alguma experiéncia

de investimento em diferentes classes de ativos.

4. Perfil Arrojado (Perfil 4)

Investidores que buscam crescimento elevado de capital com tolerancia a risco e baixa
necessidade de liquidez. Entende que os ganhos e perdas s&o inerentes a alocagdes
preponderantemente em ativos de risco, aceitando perdas significativas de patrimdnio na busca de
maiores retornos no médio ou longo prazo. Tipo de investidor que possui maior conhecimento do
mercado financeiro e de capitais. Ha, em geral, boa experiéncia de investimento em diferentes

classes de ativos.

5. Perfil Agressivo (Perfil 5)

Investidores que buscam crescimento agressivo de capital com alta toleréncia a risco e nenhuma
necessidade de liquidez. Entende que os ganhos e perdas s&o inerentes a alocagdes
preponderantemente em ativos de risco, aceitando perdas significativas de patriménio na busca de
retornos elevados no longo prazo. Tipo de investidor que pode realizar operagdes "alavancadas”,
ciente das chances de perda n&o so dos recursos investidos na operagao, como porventura outros
que tenham sido alocados em outros investimentos. Ha, em geral, muita experiéncia de

investimento em diferentes classes de ativos.

4.3. Monitoramento, manutencgao e alteragao do Perfil do Investidor
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Em caso de discrepancias entre o perfil determinado para o investidor e as posicoes
mantidas em seu portfélio ou o produto oferecido pela Az Quest, caso o cliente ndo tenha
interesse em responder novo Questionario de Suitability, sera dele demandado o preenchimento

e assinatura de “Termo de Ciéncia de Desenquadramento de Perfil de Risco”.

As informacdes coletadas durante a fase de verificagdo e adequacao do perfil do investidor
também serao utilizadas para monitoramento das transacdes realizadas pelo investidor para fins
de Prevencado e combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo e da
Proliferacdo de armas de destruicdo em massa (PLDFTP). Com essa finalidade, as informacoes
de cada investidor serao confrontadas com as movimentagdes praticadas de maneira a permitir a
identificagdode operacdes que possam configurar indicios da ocorréncia de crimes previstos na
Lei n® 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada, ou a eles relacionadas, nos termos da
Resolugdo CVM n° 50/2021. Caso algum desses indicios ou atividades suspeitas sejam
identificados, a AZ Quest devera comunica-los as autoridades competentes, nos termos da

legislagao aplicavel.
5. Classificagao dos Fundos de Investimentos distribuidos

A AZ Quest classifica o risco dos fundos distribuidos utilizam-se de metodologia descrita de forma

pormenorizada no ANEXO lll desta Politica.
5.1. Produtos Complexos

Com relagdo a produtos complexos, que exigem maior conhecimento e experiéncia por
parte do cliente, tendo em vista o maior risco atrelado, do ponto de vista legal a AZ Quest nao

possui em seu portfolio. Por isso, seu detalhamento é considerado dispensavel.

O publico-alvo de produtos complexos sao clientes mais tolerantes a risco. Os clientes
deverao ser informados sobre a estrutura e risco dos produtos complexos em comparagao com 0s

produtos tradicionais.
6. Documentagido e armazenamento

A AZ Quest devera manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da ultima
recomendacao prestada ao cliente, ou por prazo superior por determinacdo expressa dos
reguladores e, ou, autorreguladores, em caso de processo administrativo, todos os documentos

e declaragdes, conforme exigido pela Resolugao n° CVM 30/2021.
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Os documentos e declaragdes dos clientes podem ser guardados em meio fisico ou

eletrénico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.
7. Atualizagao, Disseminagao de cultura e Manutengao

A presente Politica foi aprovada internamente, e seu conteudo € disseminado para todos
os colaboradores da AZ Quest, tanto pelas vias de contato cotidianas, como no processo de
treinamento imediatamente apds o ingresso do colaborador, como no treinamento de atualizacao
anual, conforme os incisos |, Il e Il do artigo 24 da Resolugao CVM n° 21/2021.

Conforme detalhado a cima, anualmente, a area de Compliance da AZ Quest é também
responsavel pela elaboragcdo do Relatério de Supervisdo Baseada em Risco de PLDFTP (nos
termos da Resolugdo CVM n° 50 de 2021), Relatério de Controles Internos (Resolugdo CVM n°
21 de 2021), Relatério de Prevencao a Lavagem de Dinheiro, Financiamento ao Terrorismo de
Porte de armas (de acordo com Resolugao n° 50 de 2021) e do Relatério de Cadastro e Suitability
(nos termos das Resolugbes CVM n° 30 e 35 de 2021), a serem elaborados até o ultimo dia util

do més de abril em relagao as atividades desempenhadas pela AZ Quest no ano anterior.
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ANEXO | — QUESTIONARIO DE SUITABILITY

1) Qual seu nivel de conhecimento sobre investimentos?
N&o tenho conhecimento

Baixo

Bom

Excelente

2) Qual seu objetivo ao investir?

Preservar o patriménio

Buscar rentabilidade ligeiramente acima da média
Buscar rentabilidade subtancialmente acima da média

Buscar retorno absoluto

3) Qual estratégia de investimento vocé considera a melhor?

Nao arriscar, optando por investimentos com baixo risco de perdas

Arriscar um pouco, esperando obter rentabilidade superior a investimentos conservadores,
aceitando pequenas oscilagdes

Arriscar muito, esperando obter rentabilidade consideravelmente superior, aceitando a

possibilidade de grandes oscilagdes e ciente das maiores chances de perdas

4) Por quanto tempo vocé deseja manter seu investimento?
Menos de 1 ano
Entre 1 e 3 anos
Entre 3 e 5 anos

Acima de 5 anos

5) Selecione os investimentos que vocé tem ou ja teve nos ultimos 2 (dois) anos:
Nunca tive investimentos

Poupanca, Titulo Publico, Fundos DI

Renda Fixa (CDB, LClI, etc)

Fundos Multimercado

Fundos de acdes, Acoes e similares

Fundos Imobiliarios

Derivativos, mercado futuro
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Investimento no exterior

6) Do conjunto dos investimentos marcados na questao 5, considerando os ultimos 2
(dois) anos, quantas aplicagoes/operagoes vocé realizou?

Até 5

Entre 6 e 10

Entre 11 e 15

Mais de 16

7) Do conjunto dos investimentos marcados na questao 5, qual o volume investido nos
ultimos 2 (dois) anos?

Até R$ 100 mil

Entre R$ 100 e R$ 500 mil

Entre R$ 500 e R$ 1 milhdo

Acima de R$ 1 milhdo

8) Qual sua tolerancia para possiveis perdas de parte do capital investido, antes de
buscar alternativas de investimento?

Nenhuma - ao menor sinal de possiveis perdas procuraria alternativas mais conservadoras

Até 10%

Até 20%

Acima de 20%

9) Em termos percentuais, quanto o valor disponivel para investir representa do seu
patriménio total? (incluindo iméveis, carros outros investimentos, disponibilidades em conta
corrente, etc)

Menos de 10%

De 11 a 25%

De 26 a 70%

Acima de 70%

10) Vocé possui outros recursos, além do declarado como disponivel para investir, para
fazer frente a eventuais necessidades emergenciais?
Sim

Nao
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ANEXO Il - TERMO DE CIENCIA DE DESENQUADRAMENTO DE PERFIL DE RISCO

Nome Titular/Denominagao Social:
CPF/CNPJ:

Perfil do Investidor:

Classificagao do Fundo:

Com base no disposto nas Regras e Procedimentos do Cédigo de Distribuicdo, da ANBIMA e na
Resolugdo CVM n° 30/2021 e nos procedimentos de Suitability adotados pelo grupo econdmico da
AZ QUEST, DECLARO, para todos os fins de direito, que eu estou ciente da inadequacéao do perfil
de risco do investimento por mim pretendido com o meu perfil de risco obtido junto ao grupo AZ
QUEST, tendo sido notificado e alertado acerca da inadequacgao do investimento, inclusive com a
indicagdo das causas de divergéncia com o meu perfil de risco, e, ainda assim, desejo manter a
minha decisdo de investimento, mesmo estando ciente da inadequagao de perfil, compreendo os
riscos atrelados ao investimento pretendido e expressamente isentado a AZ QUEST e seu grupo
econdmico de qualquer tipo de responsabilidade decorrente da minha decisao de investimento, ou
ainda, de quaisquer questionamentos por parte de 6rgaos reguladores e autorreguladores

relacionados a realizacédo do investimento pretendido.

Data/Local:

Assinatura:
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ANEXO Il - METODOLOGIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DE FUNDOS DE
INVESTIMENTOS DISTRIBUIDOS

1. Objetivo

Este documento tem por objetivo definir a metodologia de classificagao de risco dos produtos
de investimentos de acordo com uma escala de risco continua de 0,5 (zero virgula cinco) a 5 (cinco)
pontos, ou equivalente, sendo 0,5 (zero virgula cinco) para o menor risco e 5 (cinco) para o maior

risco.
2. Classificagao dos produtos de Investimentos

Para verificar a adequacao dos produtos de investimentos ao perfil do investidor, os produtos

sao classificados considerando, no minimo:
Os riscos associados ao Produto de Investimento e seus Ativos subjacentes;

v
v" O perfil dos emissores e prestadores de servigos associados ao Produto de Investimento;
v' A existéncia de garantias;

v

Os prazos de caréncia.

A classificagcao dos produtos de investimento devem ser atualizados em prazos n&o superiores

a 24 (vinte e quatro) meses, ou em prazo inferior, se exigido pela Regulagdo em vigor.
3. Metodologia

Para ativos em geral, a AZ Quest utiliza como referencia a tabela constante nas Regras e
Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de Investimentos, em seu CAPITULO V, da ANBIMA.

As Classes Exclusivas e as Carteiras Administradas estdo dispensadas de observar a
pontuacgao de risco minima prevista na tabela constante do ANEXO IV, devendo seguir, para esses
Veiculos de Investimento, as Regras e Procedimentos de AGRT, da ANBIMA, Anexo Complementar
Il, Gestao de Carteiras Administradas, capitulo que trata das normas sobre Analise de Perfil do

Investidor.

Serdo considerados “Investment Grade”, para fins do ANEXO IV — TABELA DE

CLASSIFICACAO, as notas de rating de crédito atribuidas por agéncias de classificacdo de emis-
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sOes, ou, do emissor ou conglomerado, ou, na auséncia destas, de classificagdo aos emissores ou

sistema de cooperativas igual ou superior a “BBB-" na escala local, ou equivalente.

A nota de risco para Classes tipificadas como renda fixa, multimercado, a¢des, cambial e de
investimento no exterior prevista na tabela constante do ANEXO |V desta Politica deve ser alterada
nas seguintes situagdes:

I. caso o prazo de liquidagédo do produto de investimento, considerando o prazo de cotizacédo,
seja superior a:

a. D+30, devera ser acrescentado 0,25 (vinte e cinco centésimos) na pontuagao minima
estipulada.
b. D+90, deve ser acrescentado 0,5 (cinco décimos) na pontuagao minima estipulada.

Il. para as Classes tipificadas como multimercados de crédito privado, devera ser acrescentado
0,25 (vinte e cinco centésimos) na pontuagéo minima estipulada.

lll. para as Classes tipificadas de multimercados tributados como renda variavel, devera
ser utilizada a pontuacdo minima estipulada para as classes de fundos de acdes, conforme
tabela constante do ANEXO |V desta Politica.

IV. para as Classes tipificadas como agbes que possuam apenas uma acdo em sua carteira,
independentemente de sua classe ANBIMA, sera obrigatoria a pontuagdo minima estipulada para

as Classes de fundos de acdo mono agao, conforme tabela constante do ANEXO |V desta Politica.

Para Fundos de Investimento Imobiliarios (FIl), a nota de risco prevista na tabela constante do

ANEXO |V desta Politica devera ser alterada nas seguintes situagdes:

I. Se o Fundo fizer parte do IFIX (indice de FIl), a pontuagdo minima estipulada podera ser
reduzida em 0,5 (cinco décimos);

II. Se o valor de mercado do Fundo for superior a R$ 1,5 bilhdo, a pontuagado minima estipulada
podera ser reduzida em 0,25 (vinte e cinco centésimos). Em caso de Distribuigdo em Oferta Publica,
a condicao devera ser verificada antes e ndo podera sofrer alteragdes durante esse periodo; e

[ll. Se o valor de mercado do Fundo for superior a R$ 3 bilhdes, a pontuagdo minima estipulada
podera ser reduzida em 0,5 (cinco décimos). Em caso de Distribuicdo em Oferta Publica, a condigao

devera ser verificada antes e ndo podera sofrer alteragdes durante esse periodo.

Para Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), a nota de risco prevista na tabela
constante do ANEXO IV desta Politica podera ser alterada se, de acordo com o Regulamento do
Fundo, possuir politica de investimento preponderante:

I. Em equity listado em bolsa: a pontuagao minima estipulada podera ser reduzida em 0,25 (vinte
e cinco centésimos); e
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II. Em divida: a pontuagdo minima estipulada podera ser reduzida em 0,5 (cinco décimos).
3.1. Arredondamento

Em relacdo aos ativos que tiverem pontuacio fracionada, far-se-a seu arrendondamento
para cima. Exemplo: Classes tipificadas como Fundos de renda Fixa Duracdo Média Soberano -
pontuacao na tabela: 1,5. Com o arrendondamento, sua pontuagao para classificacdo de risco sera
2,0.

4. Pontuacgao narégua e Classificagao de Risco
A pontuacao estabelecida na régua de risco € a mesma usada nas Regras e Procedimentos

de Distribuicdo de Produtos de Investimentos, da ANBIMA. Sendo 0,5 o menor risco até 5 para o

maior risco, sdo considerados:

Perfil Tipo de Investidor Pontuagao
Perfil 1 Ultraconservador 0,5a1
Perfil 2 Conservador Acima de 1 até 2
Perfil 3 Moderado Acima de 2 até 3
Perfil 4 Arrojado Acima de 3 até 4
Perfil 5 Agressivo Acima de 4 até 5

5. Gestores de Investimentos e Emissores

Visto que a AZ Quest apenas distribui fundos, e estes apenas sob a sua gestao, e portanto, néo
ha que se falar em avaliagdes qualitativas ou quantitativas em relagdo a demais gestores e

emissores.
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ANEXO IV - TABELA DE CLASSIFICAGAO

Renda Fixa indices/Indexado - CDI/Selic 0,5 n/a
Renda Fixa indices/Indexado - indice de preco 2 n/a
Renda Fixa Simples 0,5 n/a
Renda Fixa Duracao Baixa Soberano 1 n/a
Renda Fixa Duracio Baixa Grau de Invest. 1 n/a
Renda Fixa Duracao Baixa Crédito Livre 1,25 n/a
Renda Fixa Duracdo Média Soberano 1,5 n/a
Renda Fixa Duragdo Média Grau de Invest. 1,5 n/a
Renda Fixa Duracdo Média Crédito Livre 1,75 n/a
Renda Fixa Duracao Alta Soberano 1,75 n/a
Renda Fixa Duragao Alta Grau de Invest. 1,75 n/a
Renda Fixa Duracao Alta Crédito Livre 2 n/a
Renda Fixa Duracao Livre Soberano 1,75 n/a
Renda Fixa Duracgao Livre Grau de Invest. 1,75 n/a
Renda Fixa Duracao Livre Crédito Livre 2 n/a
Renda Fixa Divida Externa 3 n/a
Multimercados Balanceados 2,5 n/a
Multimercados Dinamico 25 n/a
Multimercados Capital Protegido 1,5 n/a
Multimercados Long and Short — Neutro 2,25 n/a
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Multimercados Long and Short — Direcional 2,5 n/a
Multimercados Macro 2,5 n/a
Multimercados Trading 2,5 n/a
Multimercados Livre 25 n/a
Multimercados Juros e Moedas 2,25 n/a
Multimercados Estratégia Especifica 2,5 n/a
Fundos de Agdes

Acoes Indexados 35 n/a
Acdes indice Ativo 35 n/a
Acoes Valor/Crescimento 3,5 n/a
Acoes Small Caps 35 n/a
Acdes Dividendos 35 n/a
Acoes Sustentabilidade/Governanga 3,5 n/a
Acoes Setoriais 35 n/a
Acoes Livre 35 n/a
Fundos de Mono Acéo 4 n/a
Fundos Cambial e Investimento no Exterior

Cambial 3 n/a
Renda Fixa Investimento no Exterior 3 n/a
Multimercados Investimento no Exterior 35 n/a
Acbes Investimento no Exterior 3,5 n/a
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